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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen nova Steady HealthCare (nachfolgend ,der
Fonds“) erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.
Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt abgedruckt.

Fir den Fonds kann auch ein Basisinformationsblatt gemag der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt werden,
welches dann anstelle der wesentlichen Anlegerinformationen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich ist, auf der Internetseite www.axxion.de abgerufen werden kann und dem
Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds auf Wunsch in Papierform zur Verfligung gestellt wird.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem nova Steady HealthCare Interessierten sowie
jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroéffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem nova Steady HealthCare Interessierten die wesentlichen
Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiunfte oder Erklarungen durfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw.
in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Die Axxion S.A. und/oder der nova Steady HealthCare sind und werden nicht gem&R dem United States Invest-
ment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden
nicht gem&R dem United States Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung oder nach den Wertpapier-
gesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des nova Steady
HealthCare diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine
US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverau-
Bern. Zu den US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Ge-
setzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegrundet werden.

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom nova Steady HealthCare gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann tber die Vermoégensgegenstande nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Axxion S.A. wird ferner die gesamte Kommunikation mit inren Anlegern in deutscher
Sprache fihren.


http://www.axxion.lu/

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen Axxion S.A. und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach
deutschem Recht. Der Sitz der Axxion S.A. ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Ver-
tragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen,
kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen
Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls dem Gesetz Uiber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da der Fonds inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerken-
nung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Axxion S.A. lautet:

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB*), an denen
Verbraucher beteiligt sind, ist dies die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfol-
gend ,BaFin®).

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
- Referat ZR 3 -

Graurheindorfer StraRe 108

D-53117 Bonn

E-Mail: schlichtungsstelle @bafin.de

www.bafin.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbsténdigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken han-
deln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

D-60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@axxion.lu. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kon-
takt zu einer zustéandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.


http://www.bafin.de/
http://www.bundesbank.de/
http://www.ec.europa.eu/consumers/odr

Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der stdndigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermégen aufgrund miindlicher Verhandlungen auf3erhalb der stan-
digen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer
das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu
widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der Durchschrift / der Kaufabrechnung belehrt. Das Wider-
rufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschéftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer
keine naturliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschliel3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er
den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die
ausschlief3lich Gber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernab-
satzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.



Kurzibersicht Gber die Partner des nova Steady HealthCare

Verwaltungsgesellschaft

Name

Hausanschrift

Grindung
Rechtsform

Handelsregister

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

Eigenkapital

Vorstand

Aufsichtsrat

Verwahrstelle

Name

Hausanschrift

Rechtsform
Handelsregister
Haftendes Eigenkapital

Vorstand

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

17. Mai 2001

Aktiengesellschaft

Registre de commerce et des sociétés Luxembourg B-82112
EUR 1.500.000,-

EUR 2.137.875,00 (Stand: 31. Dezember 2020)

Thomas Amend
Pierre Girardet
Stefan Schneider

Martin Stirner
Constanze Hintze
Dr. Burkhard Wittek

DONNER & REUSCHEL AG

Ballindamm 27
D-20095 Hamburg

Aktiengesellschaft
Amtsgericht Hamburg (HRB 56747)
EUR 267.959.216,46 (Stand: 31. Dezember 2019)

Marcus Vitt (Sprecher)
Uwe Krebs

Martin Berger



Anlageberater?

Name nova funds GmbH

Hausanschrift Lucile-Grahn-StralRe 47
D-81675 Miinchen

Handelsregister Amtsgericht Miinchen, HRB 206629

Geschaéftsfuhrer / Vorstand Dr. Andreas Bischof, Oliver Kdmmerer

1 Der gebundene Agent nova funds GmbH erbringt die Anlageberatung geman §2 Abs. 10 des Kreditwesengesetzes fur
Rechnung und unter Haftung des Unternehmen NFS Netfonds Financial Service GmbH (Heidenkampsweg 73, D-20097
Hamburg, Deutschland). Grundlage hierfiir ist ein zwischen dem haftenden Unternehmen und der Verwaltungsgesellschaft
geschlossener Vertrag uber die Anlageberatung. Dieser kann von beiden Vertragsparteien gekiindigt werden, wodurch
auch der gebundene Agent keine Anlageberatung mehr gegenuber der Verwaltungsgesellschaft erbringt.



Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermdgen nova Steady HealthCare ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investie-
ren (nachfolgend ,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) im Sinne des
KAGB. Er wird von der Axxion S.A. (nachfolgend ,Gesellschaft®) verwaltet. Der Fonds wurde am 01. April 2015 fir
unbestimmte Dauer aufgelegt. Zum 01. Januar 2020 Gbernimmt die Gesellschaft die Verwaltung von der bisherigen
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds, der Universal-Investment-Gesellschaft mbH.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermégen an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage
gemafR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm ein-
gelegten Mittel beschréankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anle-
ger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen
Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allge-
meinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlage-
bedingungen fur ein Publikums-Investmentvermégen missen vor deren Verwendung von der BaFin genehmigt werden.
Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschatft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle und auf den Internet-Seiten der Gesellschaft
unter www.axxion.de erhaltlich.

Zusatzliche Informationen tUber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagementmetho-
den und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegen-
standen sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern neben der o0.g. Verkaufsunterlagen weitere Informationen bspw. tber die
Zusammensetzung des Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tbermittelt, wird sie diese zeitgleich allen Anle-
gern des Fonds zur Verfigung stellen. Die Anleger kdnnen diese Informationen bei der Gesellschaft unter
crm@axxion.lu beantragen. Voraussetzung ist der Abschluss einer Vertraulichkeitsvereinbarung.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebe-
dingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Geneh-
migung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des Fonds bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der An-
derungen zurickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
séatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Un-
ternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.


mailto:crm@axxion.lu

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf den Internet-Seiten der Gesellschaft
unter www.axxion.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus
dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsétze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden
die Anleger auRBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir
eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben
werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze
des Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 17. Mai 2001 gegriindete EU-Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Grevenmacher, Luxem-
burg. Die Firma der Gesellschaft lautet Axxion S.A. Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als EU-OGAW-Verwaltungsge-
sellschaft und als EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und unterliegt der Luxemburger Finanzaufsicht, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), Luxemburg. Sie darf seit dem 17. Mai 2001 Investmentvermdgen in Lu-
xemburg und seit dem 19. August 2014 AlF-Investmentvermégen in Deutschland sowie seit dem 17. April 2015 OGAW-
Investmentvermégen in Deutschland verwalten.

Vorstand und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber den Vorstand und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie in der ,Kurzubersicht
Uber die Partner des nova Steady HealthCare®.

Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Eigenkapital in Hohe von EUR 2.137.875,00 (Stand: 31. Dezember 2020).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermégen ergeben, die
nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfolgend ,AIF*), und auf be-
rufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurickzufuhren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Héhe von

wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und
angepasst wird.

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut DONNER & REUSCHEL AG mit Sitz in Ballindamm 27, D-20095 Hamburg, die
Funktion der Verwahrstelle tlbernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.
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Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle ver-
wahrt die Vermogensgegenstande in gesonderten Depots / in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensge-
genstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an
diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfliigungen der Gesellschaft tiber die Vermo-
gensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfiigungen tber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahr-
stelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebe-
dingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittiung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

¢ Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschéften der Gegen-
wert innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingun-
gen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zu-
stimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Bei der Verwahrstelle und der KVG handelt es sich nicht um gesellschaftsrechtlich miteinander verbundene Unterneh-
men. Vor diesem Hintergrund ergeben sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds keine Inte-
ressenkonflikte.

Unterverwahrung

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewie-
sen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Uberprufen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die
Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften auf
einen Dritten (,Unterverwahrer®) zu Ubertragen. Der Unterverwahrer darf seinerseits die ihm bertragenen Aufgaben
unter den gleichen Bedingungen Ubertragen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen Ubertragen.

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch die dwpbank — Deutsche
WertpapierService Bank AG erfolgen.

Weitere Informationen (Namen und Adresse) Uber die Unterverwahrer der dwpbank — Deutsche WertpapierService
Bank AG konnen bei der Verwahrstelle abgefordert werden.

Soweit der Verwahrstelle ersichtlich, konnte diese keine Interessenkonflikte identifizieren. Sollten Interessenkonflikte

entstehen beziehungswiese vorhanden sein, wird die Verwahrstelle die Gesellschaft unverziglich hiervon in Kenntnis
setzen, um die weitere Vorgehensweise abzustimmen.
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Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermoégensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermégensgegenstandes haftet
die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb
des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermégensgegenstan-
des bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdéglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit
der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohin-
weise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgféaltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fur
sich genommen oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken.

Verauflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindli-
chen Vermégensgegenstéande gegenuber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das
von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den
Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdénnen nicht ga-
rantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tber
das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicher-
heiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beein-
trachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt
werden, enthalt weder eine Aussage uUber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmaf oder
die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.

Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.
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Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Fondsver-
mdogen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéangig. Sinkt
der Wert dieser Vermodgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individu-
ellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kdnnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds &ndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene
Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhn-
liche Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in au-
Rergewdhnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrénkungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.

Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wéhrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstédnde wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrs-
wert zu veraufR3ern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Rucknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt
eine Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann
aufzulésen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht Gber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten auf die Verwahrstelle tber. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere
Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsver-
fahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.
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Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermdgen (Ver-
schmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des (ibernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermal3en, wenn die Gesellschaft samtliche Vermo-
gensgegenstande eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdégen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss
daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschatft tibertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unveréndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entschei-
den, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds
unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertrags-
steuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiilhren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger
kénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem,
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensgegen-
sténde beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

Wertverdnderungstrisiken

Die Vermdgensgegensténde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder
Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen L&andern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten zuriickzu-
fuhren sein.
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Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei
Unternehmen, deren Aktien erst iber einen kiirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiih-
ren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streu-
besitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben
und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen ten-
denziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wéhrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) ab-
zuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen
Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank
kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abh&ngig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem
Anleger statt der Ruckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Re-
verse Convertibles), sind in verstérktem Maf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatgeschéfte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur
das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage uberschreiten konnen.
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e Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertédnderungen des einem Swap zugrundeliegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstéanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts
nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Opti-
onen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als dem ak-
tuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstel-
lung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Ver-
lusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

¢ Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen lber die kiinftige Entwicklung von zugrundeliegenden Vermo-
gensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande kénnen zu einem an sich gunstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aulRerbdrslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig,
nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertrégt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Glte zurlick Ubertragt
(Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéftsdauer keine Verfiigungsmaoglichkeit tiber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpa-
pier insgesamt verauf3ern, so muss sie das Darlehensgeschéft kiindigen und den tblichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag
wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéfts-
laufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so kann sie dies
nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finan-
ziellen EinbufRen fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Bar-
mittel erwirtschaftet hat.
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Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkau-
fen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension genom-
menen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wert-
steigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschéafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, ver-
liehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénn-
ten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts kdnnten die ange-
legten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der
ursprunglich gewahrten Héhe wieder zuriick gewahrt werden miissen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 01. Januar 2011 emit-
tiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung
als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Anleger MalBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermégen befinden, die
diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen
sein, solche Verbriefungspositionen zu verauf3ern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und
Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken
Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermégensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswéahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wéhrung
gegenuber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermo-
gens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstande oder Mérkte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstéande oder Markte besonders stark abhangig.
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Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdogen, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds*),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln,
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien ver-
folgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlage-
entscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft (ibereinstimmen. Der
Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauB3ern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmaRig Vermdégensgegensténde z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwer-
ben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungs-
breite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahres-
bericht nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehr-
ten Zeichnungen oder Rickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintréchtigen kdnnen. Dies kann dazu fih-
ren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vorubergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass
die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dauerhatft nicht erfillen kann. Der Anleger
kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile
hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem
der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstande fir den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die Gesellschaft nicht
in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies aul3erdem zur Aussetzung der Riicknahme und
im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fir den Fonds durfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlégen verauRert werden. Obwohl fir den
Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden durfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauf3ert werden kdnnen.
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Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich
durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie méglich-
erweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verauf3ern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Fondsvermdégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermégen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des
Fonds flihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen
oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse
eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Giber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch
entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrach-
tigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Léandern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann mdéglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/L&ndern nicht am selben Tag reagie-
ren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstéande in der erforderlichen Zeit zu verauf3ern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtun-
gen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen
vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aul3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent*) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®),
gegen den der Fonds Anspriiche hat, kdnnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Ka-
pitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung
des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fuir Rechnung des Fonds geschlossen werden.
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Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte
fur den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte tiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegenuber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tétig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass
seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besiche-
rungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits tiberschul-
det wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen
Verluste fir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéaften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlust-
risiko fuir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen H6he
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen iber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht min-
destens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Gbertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Si-
cherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitét der gestellten Sicher-
heiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten Si-
cherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Rickibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Wer-
den die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,
dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von

Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &ul3ere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen
oder Pandemien, geschadigt werden.
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Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristge-
recht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte
und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds
bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder
zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegensténde fiihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafuir ibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen AuRenpriifungen) kann bei einer fiir Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger
der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung
der Korrektur zuriickgegeben oder verduf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch veréandern. Neue Entscheidungstrager kon-
nen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.
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Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fiir den Fonds.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung)

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken®) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kénnen. Nach-
haltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makrodkonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der direkten Tatig-
keit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrookonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispielsweise
Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &uf3ern sich beispielsweise im Zusammenhang
mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines
Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder MaRRnah-
men bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion présent. Nachhaltigkeits-
risiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kdnnen zu einer we-
sentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unter-
nehmens fiihren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess

Das Fondsmanagement beriicksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben lblicher Finanzdaten auch Nach-
haltigkeitsrisiken. Diese Beriicksichtigung gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fir die fundamentale Ana-
lyse von Investments, als auch fir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG Kriterien insbeson-
dere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung beriicksichtigt. Dartiber hinaus werden ESG-Kriterien im gesam-
ten Investment-Research integriert. Das beinhaltet die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell rele-
vanten ESG-Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen
des Klimawandels ergeben kénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien ent-
stehen, einer besonderen Prufung unterworfen. Zu den international anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn Prin-
zipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte und den OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen.

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und
Risiken ergeben:

e Entwicklung auf den internationalen Aktienmérkten

¢ Unternehmensspezifische Entwicklungen

¢ Wechselkursveranderungen von Nicht-Euro-Wé&hrungen gegeniiber dem Euro
¢ Renditeverdnderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmaérkten

e Risiken aus derivativen Instrumenten

e Der Fonds kann seine Anlagen zeitweise mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder Markt-
segmente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und Risiken ergeben.
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Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilwerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten.

Anlageziel und -strategie

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem ¢kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert ge-
mafr Art 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor.

Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist die Erwirtschaftung eines angemessenen, langfristigen Wertzuwachses der Ver-
mogensanlagen.

Die fur den Fonds zu erwerbenden Vermogensgegenstande werden diskretionar auf Basis des nachfolgend beschrie-
benen konsistenten Investmentprozesses identifiziert (,aktives Management*). Die Gesellschaft nutzt fir die Verwaltung
des Fonds keinen Vergleichsindex, weil sie davon Uberzeugt ist, dass die Fokussierung auf eine variable Portfoliozu-
sammensetzung das beste Mittel zur Realisierung der Anlagestrategie darstellt. Die Gesellschaft entscheidet nach ei-
genem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berlicksichtigung von Analysen und Be-
wertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.

Der Fonds setzt sich zu mindestens 51 Prozent aus Aktien von Unternehmen zusammen, deren Tatigkeitsschwerpunkt
dem Bereich Gesundheit zuzuordnen ist. Ausgeschlossen davon sind jedoch Aktien von Unternehmen, die in die Sub-
industrie ,Biotechnologie” eingruppiert werden.

Das aktive Management des Fonds nova Steady HealthCare basiert auf der fundamental getriebenen, weltweiten Se-
lektion von Aktien von Gesundheitsunternehmen mit besonders stetigen Geschaftsmodellen und nachhaltigen Wettbe-
werbsvorteilen. Aktien der Subindustrie Biotechnologie werden explizit ausgeschlossen.

Die Gewichtung und Beriicksichtigung der Kriterien der Anlagepolitik kann variieren und zur vollstandigen Nichtbeach-
tung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien filhren. Die Kriterien sind weder abschlie-
Rend noch vollzéhlig, so dass ergénzend andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden kdnnen, um insbe-
sondere auch zukunftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Fur die Titelauswahl des Fonds werden insbesondere ESG-Kriterien berticksichtigt. So werden im Rahmen der Nach-
haltigkeitsanalyse in Zusammenarbeit mit unabhangigen Dritten die Kriterien Umweltpolitik (,Environment®, ,E*), Sozi-
alpolitik (,Social®, ,S*) und Unternehmensfihrung (,Governance®, ,G*) beachtet. Dabei investiert der Fonds tberwiegend
in Unternehmen, die nach folgendem Prozess ausgewahlt werden:

Ausgeschlossen werden Aktien von Unternehmen mit den folgenden Geschéftsfeldern:

01 Produktion und Vertrieb von Spirituosen

02 Herstellung und Vertrieb von Tabakwaren

03 Betrieb von Glicksspieleinrichtungen (auch online)

04 Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb von Ristungsgutern

05 Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb volkerrechtlich gedchteter Waffen (z.B. Landminen)
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06 Erzeugung von Kernenergie

07 Férderung von Olsand

08 Gewinnung und Verstromung von thermischer Kohle und schiefergebundenen Rohstoffen (Fracking)
09 Herstellung oder der Vertrieb pornographischen Materials

Sollte der Umsatzanteil dieser Geschaftsfelder kleiner als 5% des Gesamtumsatzes sein, so wird aus Griinden der
VerhaltnisméaRigkeit von einem Ausschluss abgesehen. Fur geéchtete Waffen gibt es keine solche Verhéltnismagig-
keitsgrenze.

Zusatzlich ausgeschlossen werden Unternehmen, die gegen mindestens eines der 17 Nachhaltigen Entwickungsziele
(,Sustainable Development Goals*, ,SDGS*") des Globalen Paktes der Vereinten Nationen (,UN Global Compact®), der
zum Ziel hat, die Globalisierung sozialer und dkologischer zu gestalten, verstof3en. Zu diesen Entwicklungszielen ge-
héren:

01 Keine Armut

02 Kein Hunger

03 Gesundheit und Wohlergehen

04 Hochwertige Bildung

05 Geschlechtergleichstellung

06 Sauberes Wasser und Sanitérversorgung

07 Bezahlbare und saubere Energie

08 Menschwurdige Arbeit und Wirtschaftswachstum
09 Industrie, Innovation und Infrastruktur

10 Weniger Ungleichheiten

11 Nachhaltige Stédte und Gemeinden

12 Verantwortungsvolle Konsum- und Produktionsmuster
13 Massnahmen zum Klimaschutz

14 Leben unter Wasser

15 Leben an Land

16 Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen
17 Partnerschaften zur Erreichung der Ziele

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemaR § 193 KAGB

e Geldmarktinstrumente gemanR § 194 KAGB

e Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB

¢ Investmentanteile gemaf § 196 KAGB

e Derivate gemal § 197 KAGB

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB.
Die Gesellschaft darf diese Vermégensgegensténde innerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben® sowie ,Investmentan-

teile und deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermégensgegenstan-
den und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestelit.
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Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR*) zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlie3lich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an
oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten Markte beantragt werden muss,
und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Be-
zug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mecha-
nismen zu kontrollieren. Das Investmentvermégen muss zudem von einem Rechtstréager verwaltet werden, der
den Vorschriften fur den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform
aufgelegt und die Tatigkeit der Vermégensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenom-
men.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgens-
werte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Ubersteigen.
Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben uber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Be-
rucksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Féallen die Anteilricknahme aussetzen zu kdnnen
(vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie — Aussetzung der Anteilriick-
nahme®).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und géngige Preise muss verflgbar
sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das
von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéangig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiighar sein, in Form von regelméaRigen, exakten
und umfassenden Informationen des Marktes tUber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h.
in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.
Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herrtihren, im Fonds befinden kdnnen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die blicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist,
deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmagig, mindestens einmal in 397 Tagen markt-
gerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfullen.

Fur den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen
hat,

3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats
der EU, der Européaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach der Européischen Richtlinie tber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und ver-
offentlicht, oder

b) um einen Rechtstréger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdérsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind,
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen
von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jeder-
zeit genau bestimmten I&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenz-
ten Kosten verdul3ern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf
Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfur in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauRern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungs-
system existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten
basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieRlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das
Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3erhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der
Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.
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Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tGiber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So mussen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei Gibertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung
einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europai-
schen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
o der EU,
o dem Bund,
o einem Sondervermdgen des Bundes,
o einem Land,
o einem anderen Mitgliedstaat,
o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschatft,
o der Europdischen Investitionsbank,
o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
o einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder {iber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

¢ Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so mis-
sen angemessene Informationen uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen iber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aul3erhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine
der folgenden Voraussetzungen zu erfullen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten fuhrenden Industrieldander — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-
Grade* qualifiziert. Als ,Investment-Grade* bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwurdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die flir das Kreditinsti-
tut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

e Furdie Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die tbrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene
Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situa-
tion des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméRigen Abstadnden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige
Dritte gepruft werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen.
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Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten

haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind. Die Bankguthaben dirfen auch auf Fremdwahrung lauten.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande
anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsétzlich die Kriterien fir Wertpapiere erfullen. Abwei-
chend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fur diese Wert-
papiere in Form einer in regelméRigen Abstanden durchgefihrten Bewertung verfigbar sein, die aus Informati-
onen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information
Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehérige, d.h. in
dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelmafigen und exakten Information fur den Fonds
verfugbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdufRern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstru-
mente muss zudem ein exaktes und verléssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Netto-
bestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen
(einschlieRlich Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zu beantragen ist, oder

o deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fur den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder drtlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens tber den
EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wert-
papierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen
Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskdrperschaft ansassig ist,
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c) sonstigen Kdrperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforde-
rungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Giber Markte flir Finanzinstrumente in der jeweils gelten-
den Fassung erfillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fur die
Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankgut-
haben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht Uibersteigen. Dariiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5
Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension
genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen
Uber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fur die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der
Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als
5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des Fonds nicht ubersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze ange-
rechnet.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationa-
ler offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen
offentlichen Emittenten z&hlen der Bund, die Bundeslénder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften,
Drittstaaten sowie supranationale ¢ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensge-
genstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrége flur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéafte in Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften.
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Bei besonderen o6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundséatze und -grenzen — Anlage-
grenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlage-
grenzen fir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 Prozent des
Wertes des Fonds nicht tbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Gren-
zen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also
Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden,
wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequote fur Aktienfonds

Zusétzlich zu der in den Ubrigen in den BABen festgelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls, dass mehr als 50 Prozent des
Wertes des Aktivwermdégens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstéande
des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Bertcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 1, 3 und 4 InvStG
angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen (Ak-
tienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG). Dabei kbnnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Invest-
mentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermo-
gen erworben werden kénnen, beriicksichtigt werden.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene in-
und auslandische Investmentvermdgen sind. Die Gesellschaft wéhlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den
Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahres- oder Halb-
jahresbericht der Zielfonds aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandischen Sondervermdégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungs-
gesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermdgen, die keine EU-
OGAW sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die Gesellschaft hinsichtlich der Herkunft oder des Sitzes
des Zielfonds keiner Beschrankung.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an
anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anforderungen:

¢ Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewabhr fir eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehdrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndischen
OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermégensgegen-
sténde, fir die Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie fiir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten.

¢ Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den An-
legern erlauben, sich ein Urteil tber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertradge und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenm&Rig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.
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In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In AlIF
dirfen insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Aus-
zahlung des Riuicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang
mit der Investition in Investmentanteile®). Auf den Internetseiten der Gesellschaft ist unter www.axxion.de aufgefihrt, ob
und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt
haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschéafte mit Derivaten tatigen. Dies schlief3t
Geschéafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen. Ein
Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermégens-
gegenstande (,Basiswert‘) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
standen resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkur-
sen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die
Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie téglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber Risikomanagement und Risikomes-
sung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko
eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermo-
gen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das
aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Ver-
gleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das
derivatefreie Vergleichsvermdgen fir den Fonds besteht aus dem MSCI World Health Care (USD).

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehdrigen derivatefreien Vergleichsvermdgens uber-
steigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten Risi-
komodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
historische Simulation. Dieses Modellierungsverfahren basiert auf den historischen Returns aller relevanten Risikofak-
toren des Portfolios. Dies bericksichtigt durch die Vollbewertung aller Szenarien in der Simulation auch nichtlineare
Risiken. Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomo-
dell die Wertveréanderung der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande im Zeitablauf. Der so-genannte Value-at-
Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedruckte Grenze fur potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vor-
gegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann
jeweils nur mit einer genuigend grof3en Wahrscheinlichkeit abgeschéatzt werden.
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Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung des Fonds in jegliche
Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die fir den
Fonds erworben werden dirfen, oder von folgenden Basiswerten:

e  Zinssatze

e  Wechselkurse

e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den
sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden.

Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf fiir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlieRen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu ver-
langen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrundeliegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundséatze. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen.

Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tber-

tragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.
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In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur
solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch aul3erbérsliche
Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tatigen. Bei aulRerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf
5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuRerbérslich gehan-
delte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tagli-
chen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwi-
schenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere kdnnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte tibertragen wer-
den. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen
an Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die Mdglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiundigen. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéafts dem Fonds Wertpapiere gleicher
Art, Gute und Menge innerhalb der ublichen Abwicklungszeit zuriickiibertragen werden. Voraussetzung fir die darle-
hensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden. Hierzu kénnen Guthaben
abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Ubereignet werden. Die Ertrdge aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Falligkeit
an die Verwabhrstelle fur Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer tibertragenen Wert-
papiere dirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht uibersteigen.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen be-
dienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tber das organisierte System kann auf die Stel-
lung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen Uber organisierte Systeme durfen die an einen Dar-
lehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden von der Gesellschaft selbst ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des Fonds nicht gewéahren.

Die Gesellschaft fiihrt zur Zeit keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte durch.
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Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstitu-
ten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlieRen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des Fonds gegen
Entgelt auf einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Die Gesellschaft hat die M6g-
lichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschéafte mit einer Laufzeit von bis zu
einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gege-
benen Wertpapiere zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entweder die Riick-
erstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben. Pensionsgeschéafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zulassig. Dabei Gbernimmt der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zuriick zu Gibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurtickzuzahlen.

Die Gesellschaft fiihrt zur Zeit keine Pensionsgeschéfte durch.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéaften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte
ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften / Wertpapier-Darlehensgeschaften / Pensionsgeschéften folgende
Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

e taglich kiindbare Barsicherheiten in Form von Bankguthaben in Teilfondswéhrung bei erstklassigen, nicht mit
dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten

e Hochliquide Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
korperschaften oder von supranationalen Institutionen und Behodrden auf kommunaler, regionaler oder interna-
tionaler Ebene ausgegeben wurden und mit einem Rating im ,Investment Grade® eingestuft werden mit einer
Restlaufzeit von bis zu 5 Jahren

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversi-
fiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt
der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent
des Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei
Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlieRlich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
der folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit gewahrt werden:

e Wertpapiere, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskérperschaften oder von supranationa-
len Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene ausgegeben wurden.

Sofern sémtliche gewéahrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines solchen Emittenten oder
Garanten bestehen, miissen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emission begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf
dabei 30 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens nicht tiberschreiten.
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Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen ibertragenen Wert-
papiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch
den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuztglich eines marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des
Fonds nicht liberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestim-
mungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie flir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Fir die Bewertung der Sicherheiten werden bewertungstaglich Preisdaten von unabhangigen Anbietern eingeholt und
qualitativ validiert. Dabei sind Kontrollprozesses implementiert, die unter Zuhilfenahme von Toleranzschwellen unge-
wohnliche Preisbewegungen identifizieren und Gber implementierte Eskalationsschritte eine angemessene Bewertung
sicherstellen sollen. Bewertungsinformationen, die alter als 5 Tage sind werden im Rahmen der ,Stale Prices Uberprii-
fung” identifiziert und ebenso in einem gesonderten Eskalationsschritt untersucht mit dem Ziel einer angemessenen
Bewertung. Es findet ein regelmafiger Marginausgleich fiir das Sondervermdgen statt. Mit dem vorgenannten Verfahren
wird ein ausreichender Schutz des jeweiligen Sondervermdgens durch eine adaquate Bewertung der Sicherheiten an-
gestrebt.

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlége eine Haircut-Strategie auf die als Sicher-
heiten angenommenen Vermdgensgegenstande. Sie umfasst alle Vermégensgegensténde, die als Sicherheiten zulas-
sig sind wie folgt:

- Bei Bankguthaben in Fondswahrung wird auf einen Abschlag verzichtet
- Bei Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorper-

schaften oder von supranationalen Institutionen und Behérden auf kommunaler, regionaler oder internationaler
Ebene ausgegeben wurden wird

o bei einer Restlaufzeit unter 1 Jahr ein Abschlag von 2 Prozent;
o bei einer Restlaufzeit von 1-3 Jahren ein Abschlag von 3,5 Prozent und

o bei einer Restlaufzeit von 3-5 Jahren ein Abschlag von 5 Prozent in Abzug gebracht.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kdénnen Barsicherheiten im Wege eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen
Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-
schéften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit tbertragen wurden, mus-
sen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften
als Sicherheit verpféandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen
offentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhangig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist
nicht zuléssig.
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Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht (Hebelwirkung).
Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschéf-
ten sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir
den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Méglichkeit der Nutzung von Deri-
vaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschéften wird im Abschnitt ,Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermégensgegenstande — Derivate bzw. — Wertpapier-Darlehensge-
schéafte und - Pensionsgeschafte” dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strate-
gie, -grundsatze und grenzen - Kreditaufnahme* erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds héchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundséatze und -grenzen — Vermdgensgegenstande — De-
rivate*). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt
den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert er-
mittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahme-
preis“ erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der abso-
luten Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
bewertet werden. Dabei ist es nicht zuléssig, einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu ver-
rechnen (d. h. keine Bericksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéaften werden mitberiicksichtigt. Die Ge-
sellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert héchs-
tens um das dreifache Ubersteigt. Abh&ngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass
es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Bewertung
Allgemeine Regeln fir die Vermdgensbewertung
An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fur den Fonds werden zum letzten verfligharen han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere
Regeln flr die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Méarkten gehandelte Vermdgensgegenstéande oder Vermdgensgegen-
stande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bdrsen zugelassen sind noch in einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden
zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande“ nicht anders angegeben.
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Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer
Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VerauRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die
zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungs-
gewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kundigung nicht zum Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsatzlich mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht
zur Verfugung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Gibertragenen Ver-
mogensgegenstande malRgebend.

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung des Fixings Bloomberg
(Source F110) um 17.00 Uhr der Wahrung des Vortages in Euro umgerechnet.

Teilinvestmentvermodgen

Der nova Steady HealthCare ist nicht Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-Konstruktion.
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Die Rechteder Anleger werden ausschlief3lich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mdglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kbnnen bei der Verwahrstelle er-
worben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro
Anteil (,Anteilwert“) gegebenenfalls zuziglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des Nettoinventar-
werts wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis* erlutert.

Am 31.12. findet eine indikative Bewertung statt, jedoch kénnen Anleger an diesem Tag keine Anteile zeichnen,
umtauschen oder zuriickgeben.

Daneben ist der Erwerb tber die Vermittlung Dritter méglich, hierbei kénnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir die Anteilklasse | betragt 100.000,- Euro?.
Fir die Anteilklassen P und T wird keine Mindestanlagesumme gefordert.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhangig von der Mindestanlagesumme bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen verlan-
gen, sofern die Gesellschaft die Anteilricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der
Ricknahme®). Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zurtickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteil-
wert — gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlages — entspricht. Die Ricknahme kann auch durch die Ver-
mittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Am 31.12. findet eine indikative Bewertung statt, jedoch kénnen Anleger an diesem Tag keine Anteile zeichnen,
umtauschen oder zuriickgeben.

Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie
setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die
bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spétestens an dem auf
den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders,
die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden spatestens am uber-
nachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahme-
schluss fir diesen Fonds ist auf den Internetseiten der Gesellschaft unter www.axxion.de veréffentlicht. Er kann von der
Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Daruber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anle-
gers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfuhrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

2 Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.
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Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche aul3er-
gewohnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auBerplanmaRig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet
werden kdnnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermégensgegen-
stéande des Fonds verdufert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Aufldsung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus durch Verof-
fentlichung auf den Internetseiten der Gesellschaft unter www.axxion.de. iber die Aussetzung und die Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile. AuRBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Daten-
tréager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdéglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu gewéhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit
den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Berlcksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundséatze und -grenzen“ dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Fir
den Fonds wird angestrebt, das Vermégen des Fonds in Vermégensgegenstédnde anzulegen, die nach Einschatzung
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von einer
Woche liquidierbar sind. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegen-
stdnde ergeben kdénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfur eine Liquiditatsquote fest. Die Beurtei-
lung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermo-
gensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur Verdul3erung des jeweiligen Vermdgensgegenstands
bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die
Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die
Liquiditat des Fonds.

¢ Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf Anteilriick-
nahme ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelveranderungen unter Berlicksich-
tigung von verfugbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Netto-
mittelveranderungen. Sie bericksichtigt die Auswirkungen von Grof3abrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

¢ Die Gesellschaft hat fur den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Ein-
haltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder maglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsétze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.
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Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens zweimal monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken
des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quanti-
tativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ruck-
nahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande veraulRert werden kén-
nen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolumina und Marktentwick-
lungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds
sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswir-
kungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Be-
wertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemesse-
nen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und au3ergewdhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der Riicknahme sind
im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilricknahme® dargestellt. Die
hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiken einer Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriick-
nahme* sowie ,Risikohinweise — Risiko der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusam-
menhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)* erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten Markten zulassen; derzeit hat die
Gesellschaft von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Markten gehandelt wer-
den. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen
anderen auf3erbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlie3lich durch den Wert der im

Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Die Gesellschaft kann fir den Fonds Anteilklassen bilden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwerts, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Derzeit wurden Anteile an folgenden Anteilklassen mit folgender Ausgestaltung ausgegeben: “I, P und T*

Anteile der Anteilklassen ,I, P und T“ durfen grundsatzlich von jedermann erworben werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos
und der Rucknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Giber die Interes-

sen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,Abrech-
nung bei Anteilausgabe und —riicknahme* sowie ,Liquiditditsmanagement®.
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Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kon-
trolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der
Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausge-
gebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Wert fir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Bdérsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr,
Karfreitag, Ostermontag, 1. Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,
Allerheiligen, Heiligabend sowie 1. und 2. Weihnachtsfeiertag abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/ Rucknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzun-

gen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilricknahme” naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert gegebenenfalls ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergltung fir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag
zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen
oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

Rucknahmeabschlag

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe
und Ricknahme auf den Internetseiten der Gesellschaft unter www.axxion.de veréffentlicht.

Am 31.12. werden die indikativ gerechneten Ausgabe- und Rickgabepreise sowie gegebenenfalls der Nettoin-

ventarwert je Anteil auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht. Anleger kénnen an diesem indikativen
Bewertungstag keine Anteile zeichnen, umtauschen oder zurtiickgeben.
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Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert/Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert/Anteilwert abzlglich Riicknah-
meabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese héhere Kosten als den Ausgabeaufschlag berech-
nen. Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten be-
rechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1.

Verglitungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermdgen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine vierteljahrlich zahlbare Vergitung in
Hohe von bis zu einem Viertel aus 2,50 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es
steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdgen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Vergiitungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlageberatungs- oder Asset Ma-
nagement-Gesellschaft bedienen. Die Vergitung der Anlageberatungs- oder Asset-Management-Gesellschaft
wird von der Verwaltungsvergiitung gemaR Absatz 1 abgedeckt.

b) Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung von Derivate-Geschéaften und Sicherheiten fiir Derivate-Ge-
schéafte der Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall erhalten diese Dritten zusammen eine vierteljahrlich zahl-
bare Vergiitung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 0,10 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungs-
tages errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, das OGAW-Sondervermégen oder eine oder mehrere An-
teilklassen mit einer niedrigeren Vergitung zu belasten oder von der Belastung mit einer solchen Vergitung
abzusehen. Diese Vergitungen werden von der Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und somit von der Ge-
sellschaft dem OGAW-Sondervermdgen zusatzlich belastet. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilkasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Vergutungen fir diese Dritten an.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in Hohe von bis zu einem Viertel
aus 0,09 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwabhrstelle frei,
fur das OGAW-Sondervermdgen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergtitung in Rechnung
zu stellen oder von der Berechnung einer Vergutung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Abséatzen 1, 2 und 3 als Vergu-
tungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,69 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird, betragen.

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergtitung in Hohe von bis zu 16 Pro-
zent des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer
Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance tber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteil-
wertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung“ genannt),
jedoch insgesamt hdchstens bis zu 20 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird.
Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige Anteilklasse.
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Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Ver-
gleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex
(Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmark-
entwicklung, nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung® genannt), so erhalt die Gesellschaft keine er-
folgsabhangige Vergitung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung bei Positiver Bench-
mark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro An-
teilwert errechnet und in die nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,Negativer Vortrag®).
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode
erhalt die Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergiitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage.
Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebe-
trag pro Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag® vorgetragen. Ergibt
sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vor-
handene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformance-
betrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergitungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage
der jeweils fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt. Existieren fiir das OGAW -Sondervermé-
gen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle voran-
gegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteilwert (nach Abzug eines et-
waigen zu berlcksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die
nachste Abrechnungsperiode vorgetragen (,Positiver Vortrag“). Bei der jahrlichen Berechnung des Vergltungsan-
spruchs werden sich aus Positiver Benchmark- Abweichung ergebende positive Betrédge aus den finf vorangegan-
genen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode begann am 01. Dezember 2015 und endete am 31. Dezember 2016. Im Falle der Auflegung
neuer Anteilklassen beginnt deren erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und
endet — sofern die Auflegung nicht zum 01. Januar erfolgt - am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird MSCI World Health Care NDR (EUR) festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte,
wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Ver-
gltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgel6st. Aufgeltste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhangige Vergutung kann nur dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode Ubersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung®).

Es steht der Gesellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermdgen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine nied-
rigere erfolgsabhangige Vergutung zu berechnen oder von der Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergutung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht
die erhobene erfolgsabhangige Vergutung an.

Der MSCI World Health Care NDR (EUR) wird von MSCI Limited administriert. MSCI Limited ist bei der européi-
schen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein 6ffentliches Register von Administratoren von Referenz-
werten und von Referenzwerten eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MalRhahmen dargelegt hat, die sie ergreifen
wirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

3 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).
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6. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermo-
gens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung aus-
landischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Informationen tber
Fondsverschmelzungen und der Informationen iber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermo-
gens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonder-
vermogens erhobenen Ansprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;
i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdégens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergitungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

7. Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die im Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Veréduf3erung von Vermdgensgegenstéanden entstehenden Kosten belastet.

8. Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder Asset Management
Gesellschaft bedienen. Die Vergltung der Beratungs- oder Asset Management Gesellschaft wird von der Verwal-
tungsvergutung gem. Absatz 1 abgedeckt.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fur die im Fonds gehaltenen Anteile
an Zielfonds berechnet.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offengelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ruicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner
wird die Vergltung offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungs-
vergltung fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.
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Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote"). Die Verwaltungskosten setzen
sich zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung des Fonds einschlieBlich der erfolgsabhangigen Vergutung, der
Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zuséatzlich belastet werden kdnnen (siehe Ab-
schnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten —Besonder-
heiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der VerauRerung von Vermégensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkosten-
quote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als sogenannte ,laufende Kosten* verdffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gege-
benenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentli-
chen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kdnnen.
Grund daftur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Téatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung
oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dartiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf
Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei re-
gelmaRigen Kosteninformationen iber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Axxion S.A. verfliigt Uber ein Vergutungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt wie auch das
verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter fordert. Ziel der Vergitungspolitik ist eine markt- und
funktionsgerechte Vergitung, die die Interessen der Anleger, der Mitarbeiter und der Kapitalverwaltungsgesellschaft
gleichermal3en beriicksichtigt und somit eine nachhaltig positive Entwicklung unterstiitzen kann. Das Vergutungssystem
ist dabei im Wesentlichen auf drei Grundprinzipien aufgebaut: (1) eine markt- und funktionsgerechte Grundvergutung;
(2) eine ergebnis- und leistungsorientierte variable Vergutung (3) evtl. sonstige Vergiutungsbausteine wie beispielsweise
Dienstwagen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.axxion.de verdoffent-
licht. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.
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Wertentwicklung
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Jahrliche Wertentwicklung nova Steady HealthCare
Anteilklasse P in Prozent
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Die Anteilklasse P des nova Steady HealthCare wurde im April 2015 aufgelegt. Die Darstellung der Wertentwicklung?*
bezieht sich ausschlie3lich auf die Anteilklasse P des nova Steady HealthCare.

Wertentwicklung des nova Steady HealthCare, Anteilklasse P in Prozent (Stand: 05. Méarz 2021)

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

44,1 60,7 - 47,9

4 Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen) berechnet. Die
historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zukunftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.
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Jahrliche Wertentwicklung nova Steady HealthCare
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Die Anteilklasse | des nova Steady HealthCare wurde im April 2016 aufgelegt. Die Darstellung der Wertentwicklung®
bezieht sich ausschlielich auf die Anteilklasse | des nova Steady HealthCare.

Wertentwicklung des nova Steady HealthCare, Anteilklasse | in Prozent (Stand: 05. Mérz 2021)

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
47,3 - - 66,5

Die Anteilklasse T des nova Steady HealthCare wird im Juni 2020 aufgelegt. Es liegt demnach noch keine ausreichende
Datenhistorie vor, um die frihere Wertentwicklung® in niitzlicher Weise zu reprasentieren.

Informationen zur Wertentwicklung des Fonds nach Auflegung des Verkaufsprospekts kénnen den jeweils ak-
tuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie der Internetseite der Gesellschaft unter
https://lwww.axxion.de entnommen werden.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden, Ertrdgen aus Investmentanteilen und Optionspramien. Hinzu kommen Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrage kdnnen aus der VerauRerung von fiir Rechnung des Fonds gehalte-
nen Vermégensgegenstanden resultieren.

5 Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen) berechnet. Die
historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.
6 Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen) berechnet. Die
historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zukunftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.
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Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge von Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu flihren, dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil
weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der
Fall ware. Mittelabflisse hingegen wirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verfiigung
stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber
als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergitet
erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rech-
nung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Invest-
mentanteilen und Optionspramien, sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften innerhalb von vier Monaten
nach Schluss des Geschéftsjahres - unter Beruicksichtigung des zugehdérigen Ertragsausgleichs - an die Anleger aus.
Realisierte VerauRBerungsgewinne und sonstige Ertrédge - unter Berucksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Zwischenausschittungen sind daneben jederzeit moglich.
Bei der Gutschrift von Ausschittungen kénnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die auf diese Anteilklassen entfallenden Ertrage nicht ausgeschuttet, sondern
im Fonds wiederangelegt (Thesaurierung).

Die Ertragsverwendung der einzelnen Anteilklassen kann dem Abschnitt ,Anteilklassen im Uberblick* entnommen wer-
den.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung
des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger
aulRerdem uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kundigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Vermégen eroffnet
wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungsrecht tiber den Fonds auf die Verwahrstelle

Uber, die den Fonds abwickelt und den Erl6s an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tbertragt.
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Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerauRerung der Vermégenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Héhe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbericht, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird
der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt
sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht tber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die geneh-
migte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds
bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger auRerdem uiber ihre depotfilhrenden Stellen per
dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertra-
gung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufneh-
menden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sadmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds
gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch
die Verschmelzung neu gegrundetes Investmentvermdgen ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des libertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Maglichkeit, ihre Anteile
ohne etwaigen Ricknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung
der Aufldsung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens um-
zutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und des-
sen Anlagegrundséatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form tber die Grunde fur die Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fur
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Uiber maf3gebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das Investmentvermdégen zu tbermit-
teln, auf das die Vermdgensgegenstande des Fonds ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informa-
tionen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.
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Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden Investmentvermdgens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer ge-
pruft. Das Umtauschverhéaltnis ermittelt sich nach dem Verhéaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des
tibernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an
dem tbernehmenden Investmentvermégen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungs-
stichtag Anleger des Gibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Ver-
waltungsgesellschaft des Gibernehmenden Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10
Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermégenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf ihren Internetseiten unter www.axxion.de bekannt,
wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das libernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

¢ Die Fondsbuchhaltung wurde an die navAXX S.A. (17, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Luxemburg)
ausgelagert. Die navAXX S.A. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:
e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

¢ Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:
e Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Mitarbeitergeschéafte,
e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Umschichtungen im Fonds,
e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing"),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfolios
bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,
e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),
e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,
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e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermégen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes
Late Trading.

Der Gesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit Geschéften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker rese-
arch, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlage-
entscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als
so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaRnahmen ein, um Interes-
senskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Funktion, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Giberwacht und an die Inte-
ressenskonflikte gemeldet werden missen.

e Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische MaRBnahmen wie

+ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertrauli-
chen Informationen vorzubeugen

* Zuordnung von Zustéandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern
» die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

e Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts

¢ Einrichtung von geeigneten Vergitungssystemen

e Grundsatze zur Bertcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. Verduf3erung von Finanzinstrumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inl&ndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkunften im
Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertrag-
steuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag” tiber-
steigen.

7 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung
1.602,- Euro.
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Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehéren auch die Ertrage aus In-
vestmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus
der VerauRRerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermégen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme
des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persénliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einklinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
persoénliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verauf3e-
rung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25
Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinléander)
Ausschittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschiit-
tungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritétszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauf-
trag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht tiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschittung unge-
kirzt gutgeschrieben.

8 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung
1.602,- Euro.
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Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des An-
teils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentli-
cher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fur jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiur einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauf-
trag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht tiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandi-
schen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorab-
pauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle
dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Veraulerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verdufert, unterliegt der Verdufl3erungsgewinn dem Ab-
geltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor dem 01. Januar 2018 erworben wurden und die zum
31. Dezember 2017 als verduf3ert und zum 01. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach dem
31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Veréul3e-
rungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 01. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als verdufRert und zum 01. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatséachlichen VeraufRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Veréuf3erung zu ver-
steuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

9 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung
1.602,- Euro.
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Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug
unter Bertiicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapi-
talvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 01. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000
Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fir
den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet wer-
den, soweit der Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des &ffentli-
chen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Korper-
schaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zu-
fluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstat-
tung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrége gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbro-
chen Mindestwertdnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter Investmen-
tanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerdulRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der An-
bieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjah-
resende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder veraufRert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kdrperschaftsteuer zur Weiterleitung an
den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitét der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.
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Ausschttungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Ausschuit-
tungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 30 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des An-
teils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite &ffentli-
cher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer. FUr Kdrperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 30 Prozent berlcksichtigt.

Veraulerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der

Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerdulRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.
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Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Veraul3e-
rungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von nattrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind ge-
nerell 80 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steu-
erabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierverauf3erungsgewinne, Termingeschéaftsgewinne und auslandi-
sche Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustéandig
ist das fur die depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag
Auf den bei Ausschuttungen oder Thesaurierungen abzufihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe

von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechen-
bar.

Kirchensteuer
Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-

meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelméRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugs-
fahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens auf ein anderes inlandisches Sondervermégen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegen-
sténde eines inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenziiberschreitendem Steu-
erbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zu-
genommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard fir den automatischen Informa-
tionsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS").
Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AuRRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 09. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grund-
sétzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es
gestattet, den CRS ein Jahr spéater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaus-
tauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informa-
tionen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrager) um in
anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu z&hlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalge-
sellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflich-
tigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrédge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbrut-
toerldse aus der VerauRerung oder Riickgabe von Finanzvermdégen (einschliellich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informationen tuber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fur Steuern melden, das die Informati-
onen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Anséssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kre-
ditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland ansé&ssig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen tber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Infor-
mationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.
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Foreignh Account Tax Compliance Act

Mit dem Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA”) soll die Steuerhinterziehung durch in den USA unbeschrankt
steuerpflichtige Personen verhindert werden, indem nicht US-amerikanische Finanzinstitute verpflichtet werden, der
US-amerikanischen Finanzverwaltung (Internal Revenue Service) steuerliche Informationen tber Finanzkonten von US-
Personen zur Verfligung zu stellen. Nicht US-amerikanische Finanzinstitute, die dieser Verpflichtung nicht nach, wird
von Zahlungen aus US-Quellen und bestimmten Bruttoverauerungserldsen eine Strafsteuer in Héhe von 30 Prozent
einbehalten.

Die Bundesrepublik Deutschland und die USA haben sich am 31. Mai 2013 in einem zwischenstaatlichen Abkommen
(FATCA-Abkommen) darauf verstandigt, durch gegenseitigen Informationsaustausch tiber Finanzkonten (mit US-Bezug
bzw. mit Bezug zu Deutschland) eine effektive Besteuerung sicherzustellen. Durch das Abkommen verpflichten sich
beide Vertragsparteien, die vereinbarten Daten von Finanzinstituten zu erheben und regelmafig automatisch auszu-
tauschen.

Die FATCA-USA-UmsV (FATCA-USA-Umsetzungsverordnung) regelt die Erhebung der erforderlichen Daten durch die
Finanzinstitute und deren Ubermittlungsform. Meldende deutsche Finanzinstitute sind verpflichtet, sich bei der US-Fi-
nanzbehorde zu registrieren und die zu erhebenden Daten zu US-amerikanischen meldepflichtigen Konten an das Bun-
deszentralamt fir Steuern zu melden. Das Bundeszentralamt fiir Steuern leitet die Daten an die US-Finanzbehorde
weiter.

Der nova Steady HealthCare ist nach den Bestimmungen des FATCA-Abkommens ein deutsches Finanzinstitut. Er ist
jedoch derzeit nicht selbst verpflichtet, steuerliche Daten tber bestimmte US-Anleger zu erheben und an das Bundes-
zentralamt fur Steuern zu Ubermitteln, da er der Aufsicht durch das BaFin unterliegt, die Anteile in Sammelurkunden
verbrieft sind, diese bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden und der Erwerb der Anteile nur bei Depotver-
wahrung mdglich ist.

Anleger sollten jedoch beachten, dass die depotfiihrenden Banken entweder nach einem zwischen dem Sitzstaat der
depotfiihrenden Bank geschlossenen FATCA-Abkommen oder aufgrund eines mit den US-Finanzbehérden abge-
schlossenen Vertrags verpflichtet sind, steuerliche Daten zu erheben und Informationen in Bezug auf bestimmte US-
amerikanische Konten entweder tber die nationalen Steuerbehdrden oder direkt an die US-Finanzbehdrden zu melden.
Sofern die depotfihrende Bank aul3erhalb eines Staats mit einem FATCA-Abkommen ansassig ist, sollten die Anleger
prufen, ob die depotfiihrende Bank einen entsprechenden Vertrag mit den US-Finanzbehdrden unterhélt oder aus an-
deren Griinden FATCA-konform ist.

In Bezug auf die Anwendung der FATCA-Bestimmungen fir ihre persdnlichen Umsténde sollten sich Anleger an ihren
steuerlichen Berater wenden.

Mit der Prufung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37, D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland beauf-
tragt.

Der Wirtschaftsprufer prift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprufer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Prufung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie
die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht Gber die Pri-
fung des Fonds bei der BaFin einzureichen.
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Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gibernehmen, sind unter Gliederungspunkt ,Auslage-
rung“ dargestellt. Dartiber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Anlageberater: nova funds GmbH (Lucile-Grahn-StralRe 47, D-81675 Miinchen, Deutschland) fir Rechnung und
unter der Haftung des Unternehmens NFS Netfonds Financial Service GmbH (Heidenkampsweg 73, D-20097
Hamburg, Deutschland).t°

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kdnnen auf dem
im Abschnitt ,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen” angegebenen Wege bezogen wer-
den. Daruber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu erhalten.

10 Der gebundene Agent nova funds GmbH erbringt die Anlageberatung gemafR §2 Abs. 10 des Kreditwesengesetzes fir
Rechnung und unter Haftung des Unternehmen NFS Netfonds Financial Service GmbH. Grundlage hierfir ist ein zwischen
dem haftenden Unternehmen und der Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag Uber die Anlageberatung. Dieser
kann von beiden Vertragsparteien gekundigt werden, wodurch auch der gebundene Agent keine Anlageberatung mehr
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft erbringt.
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Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermégen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufs-

prospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie
¢ 4 Jahreszeiten

e AAC Multi Style Global

e ABDERUS FUND - GLOBAL UNIVERSAL INVEST
¢ Adelca Invest - VI Multi Asset Fund

¢ Adelca Invest - GI Multi Asset Fund

¢ Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund

e ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

o Albrech & Cie. Optiselect Fonds

o AKROBAT FUND - EUROPA

e ARBOR INVEST - SYSTEMATIK

e ARBOR INVEST -
VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

e ARBOR INVEST - QUALITAT UND INNOVATION
e ARBOR INVEST - SPEZIALRENTEN

¢ Axxion Revolution Fund - ONE

e BELOS-COM FONDS - MA

e Bicheler Konzeptfonds

e BKZ Euro Premium Income

e BSK Multi Asset - Substanz

e Charisma Sicav - AHM DACH

e Charisma Sicav — Multi Asset IP

e Daidalos - Multi Asset VI

e Daidalos - Multi Asset BP

e DCP - 4Plus

e DCP — Hybrid Income Sustainable Fund
o DCP — Prémienstrategie Europa

o DigiTrends Aktienfonds

o Ellwanger & Geiger Global REITs

e Europa Substanz & Dividende

o FAM Pramienstrategie

o First Class - Global Equities

o framas-Treuhand — Family Office Fund |
o framas-Treuhand — Family Office Fund Il
o Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen

o Frankfurter Stiftungsfonds

o FUNDament Total Return

e FutureFolio 33

FutureFolio 55

FutureFolio 77

GALLO - European Small & Mid Cap

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

GANADOR - Corporate Alpha

GANADOR - Ataraxia

GANADOR - Nova

GANADOR - Spirit Invest

GANADOR - Global Strategie

GANADOR - Spirit VISOM

Global Select Invest

G&P Invest — Ikarus Strategiefonds

G&P Invest — Odysseus Strategiefonds

G&P Invest — Securitas Aktienstrategie

HB Strategie — Hartwahrungsanlagen

HRK INVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS G
HRK INVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS H
HRK INVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS J
Kapital Ertrag Global

KR FONDS - Deutsche Aktien Spezial

KR FONDS - Ubernahmeziele Europa

MakroWerk Global Macro Bonds

MAS VALUE — Privat Invest

MAS VALUE - Select

MAV INVEST — Aktienfonds

MET Fonds — PrivatMandat

Multi Fund — Midcap Value

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS
MULTI-AXXION - RCS UNIVERSAL

MULTI-AXXION — AQUINOKTIUM

MULTI-AXXION - RDB UNIVERSAL

MULTI-AXXION - ABSOLUTE RETURN
MULTI-AXXION - CONCEPT

NDACIinvest - Aktienfonds

nova Steady HealthCare
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nowinta - PRIMUS Global
nowinta — PRIMUS Balance

ofg PORTFOLIO — Select
PARIUM - Relaxed Fund
PARIUM - Balanced Fund
PARIUM - Dynamic Fund

PBO - Vermdégensmandat Global
PEH SICAV - PEH EMPIRE

PEH SICAV - PEH Inflation Linked Bonds Flexibel

PVM — Flex

Quantumrock VSOP

RLC Provest — Connor

RLC Provest — Nutrix

RLC Provest — Stiftungsfonds
Rothschild & Co WM - Aktien
Rothschild & Co WM — Renten
Rothschild & Co WM — Strategie
Rothschild & Co WM — Nachhaltigkeit
Rothschild & Co WM — Renten Global
SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND
SK-1 Stiddeutschland

smart-invest - HELIOS AR
smart-invest - CANIS AR
smart-invest - DIVIDENDUM AR
smart-invest | - EQUITY PROTECT
SQUAD Aguja Opportunities

SQUAD Green - Balance

SQUAD - VALUE

SQUAD - GROWTH

SQUAD - MAKRO

SQUAD - European Convictions
SQUAD Point Five

Substanz & Nachhaltigkeit Global
TAPPERT Global Select

TOP Sport Global Equity

TOP VERMOGEN FUNDS - Bond
TOP VERMOGEN FUNDS - Select

TOP VERMOGEN FUNDS - Concept Value

Vantik
WIWIN just green impact!

Alternative Investmentvermdgen (AIF)

Absolutissimo Fund - Xanti
Absolutissimo Fund - ThinkTank
ADORIOR FUND - Multi Asset
Celerius Fund - TFI Multi Asset Fund
Celerius Fund - VI Multi Asset Fund
Celerius Fund - GI Multi Asset Fund
Citus — Multi Asset BI

Citus — Multi Invest DI

Citus — Multi Invest Gl

Citus - Multi Asset GVI

Citus — Multi Asset IP

Citus — Multi Invest RF

Citus - Performance Inside

Decus Invest — Balanced

Decus Invest — Erolennah

Decus Invest — Eurythmia

Decus Invest — Multi Asset EP
Decus Invest — Multi Asset Hybrid
Decus Invest — Multi Asset Income
Decus Invest — Multi Invest AF
DUAL RETURN FUND - Vision Microfinance

DUAL RETURN FUND - Vision Microfinance Local
Currency

FORUM Family Office Value Fund - Forum Spezial
Frankfurter — Value Focus Fund

HB Fonds - Rendite Global Plus

HB Fonds - SubstanzPlus

ROOTS CAPITAL - APE-One

Special Bond - Opportunities Fund

Die Gesellschaft verwaltet zudem 13 Spezial-AlF.
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Anteilklasse im Uberblick

Wertpapierkennnummer

Anteilklasse | Al1145H
Anteilklasse P Al1145]
Anteilklasse T A2PWPS
ISIN-Code

Anteilklasse | DEOOOA1145H4
Anteilklasse P DEOOOA1145J0
Anteilklasse T DEOOOA2PWPS6
Fondswéahrung Euro

Anteilklassenwahrung

Anteilklasse | Euro
Anteilklasse P Euro
Anteilklasse T Euro
Erstausgabepreis

Anteilklasse | EUR 100.-
Anteilklasse P EUR 100,-
Anteilklasse T EUR 100,-
Erstausgabedatum

Anteilklasse | 20. April 2016
Anteilklasse P 01. April 2015
Anteilklasse T 16. Juni 2020
Ertragsverwendung

Anteilklasse | ausschuttend
Anteilklasse P ausschuttend
Anteilklasse T ausschittend
Ausgabeaufschlag

Anteilklasse | keiner

Anteilklasse P
Anteilklasse T

bis zu 5 Prozent
bis zu 5 Prozent
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Anteilklasse |
Anteilklasse P
Anteilklasse T

Anteilklasse |
Anteilklasse P
Anteilklasse T

Anteilklasse |
Anteilklasse P
Anteilklasse T

Fir Anteilklassen | und T:

Fur Anteilklasse P:

Die erfolgsabhéngige Vergutung
wird von der Gesellschaft an NFS
Netfonds Financial Service GmbH
weitergeleitet.

keiner
keiner
keiner

EUR 100.000,-
keine
keine

bis zu 2,50 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 1,55 Prozent p.a.)
bis zu 2,50 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 2,15 Prozent p.a.)
bis zu 2,50 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 2,15 Prozent p.a.)

bis zu 0,09 Prozent p.a.

keine

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéangige Ver-
glUtung in H6he von bis zu 16 Prozent des Betrages erhalten, um den die Anteil-
wertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrech-
nungsperiode Ubersteigt (Outperformance lber den Vergleichsindex, d.h. positive
Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfol-
gend auch ,Positive Benchmark-Abweichung® genannt), jedoch insgesamt hochs-
tens bis zu 20 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende ei-
nes jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von
Anteilklassen entsprechend fur die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermégen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich
nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

11 pie Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.
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Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h.
negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung,
nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung“ genannt), so erhalt die Ge-
sellschaft keine erfolgsabhangige Vergitung. Entsprechend der Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf
Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro
Anteilwert errechnet und in die ndchste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag
vorgetragen (,Negativer Vortrag“). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt die Ge-
sellschaft nur dann eine erfolgsabhéngige Vergitung, wenn der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode
den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Uber-
steigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergiltungsanspruch aus der Differenz
beider Betrage. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete
Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode
nicht, werden beide Betréage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebe-
trag pro Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer ,Ne-
gativer Vortrag“ vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten Abrechnungspe-
riode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Ne-
gative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten
Underperformancebetrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergitungs-
anspruchs werden etwaige Underperformancebetrage der jeweils funf vorange-
gangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. Existieren fir das OGAW-Son-
dervermdgen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
beriicksichtigt.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro
Anteilwert (nach Abzug eines etwaigen zu bertcksichtigenden Negativen Vor-
trags), der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die ndchste Abrech-
nungsperiode vorgetragen (,Positiver Vortrag®). Bei der jahrlichen Berechnung
des Vergutungsanspruchs werden sich aus Positiver Benchmark- Abweichung er-
gebende positive Betrdge aus den funf vorangegangenen Abrechnungsperioden
berucksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember
eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode begann am
01. Dezember 2015 und endete am 31. Dezember 2016. Im Falle der Auflegung
neuer Anteilklassen beginnt deren erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung
der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung nicht zum 01. Januar
erfolgt - am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird MSCI World Health Care NDR (EUR) festgelegt. Falls
der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen
anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines téglichen Vergleichs wird eine rechnerisch an-
gefallene erfolgsabhéngige Vergitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgege-
benen Anteil zurtickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entspre-
chend aufgeldst. Aufgeltste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen
zu. Eine erfolgsabhéngige Vergutung kann nur entnommen werden, soweit ent-
sprechende Riickstellungen gebildet wurden.
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Die erfolgsabhangige Vergiltung kann nur dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Ab-
rechnungsperiode Ubersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung®).

Der MSCI World Health Care NDR (EUR) wird von MSCI Limited administriert.
MSCI Limited ist bei der europadischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA
in ein offentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und
von Referenzwerten eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaR3nah-

men dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich we-
sentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
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Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der Republik Osterreich, indem sie den
Verkaufsprospekt mit Bezug auf den derzeitigen 6ffentlichen Vertrieb des Fonds in der Republik Osterreich préazisieren
und erganzen.

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich fur in Osterreich 6ffentlich vertriebene Fondsanteile:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Rucknahmeantrage fir Anteile des in Osterreich vertriebenen Fonds kénnen bei der dsterreichischen Zahlstelle einge-
reicht werden. Diese wird dann auch die Abwicklung und die Auszahlung des Riicknahmpreises in Zusammenarbeit mit
der Kapitalanlagegesellschaft und der Verwahrstelle vornehmen.

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die wesentlichen Anlegerin-
formationen sind bei der dsterreichischen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhéltlich. Ausgabe- und Ricknahme-
preise der Anteile des Fonds sowie sonstige Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden taglich
auf der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft www.axxion.de verdffentlicht und sind auch bei der &sterreichischen
Zahl- und Informationsstelle sowie bei der Kapitalanlagegesellschaft erhaltlich.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
Besteuerung:
Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach dsterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Verkaufsprospekt

dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerbera-
ter bezuglich der auf ihre Anteilsbestande falligen Steuern konsultieren.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéaltnisses zwischen den Anlegern und der UNIVERSAL-INVESTMENT-GE-
SELLSCHAFT MBH??, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft‘ genannt) fiir die von der Gesell-

schaft verwalteten Sondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir das
jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen gelten.

12 Das Verwaltungsrecht fiir das OGAW-Sondervermégen ist mit Wirkung zum 01. Januar 2018 von der UNIVERSAL-
INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH auf die Axxion S.A. (Grevenmacher, Luxemburg) Ubertragen worden.
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Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlage-
gesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschatftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden geson-
dert vom eigenen Vermogen in Form eines OGAW-Sondervermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte
der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage geman einer festgelegten Anlagestra-
tegie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingun-
gen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahr-
stellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterver-
wabhrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fir das Abhan-
denkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB ubertra-
gen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf aul3ere
Ereignisse zuriickzufihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmal3nahmen unabwendbar
waren. Weitergehende Anspruche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW -
Sondervermdgen oder den Anlegern fur sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrléssig oder vorséatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haf-
tung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unbe-
rahrt.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstéande im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhé&ngig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwer-
ben, diese wieder zu veraufRern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der
Verwaltung der Vermdgensgegensténde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflich-
tungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach
MafRgabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW -
Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberthrt.
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Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Gesellschaft soll fur das OGAW-Sondervermégen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstande fur
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

<)

d)

e)
f)
9)
h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlie3lich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist*?,

ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung
in diesen Markt au3erhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdégen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben werden,
sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen
des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche
ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

13

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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(1) Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vor-
behaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die Uiblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW -
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabe-
bedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fiir das OGAW-Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

<)

d)

e)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlief3lich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist!4,

von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Europdaischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraus-

setzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfillen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europai-
schen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist,
kénnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéahrung lauten.

14

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).

70



1)

@)

@)

)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermégens Anteile an Investmentvermégen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW)
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillen.

Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermégens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AlF
oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermégens in
Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AlF angelegt werden durfen.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rah-
men der Verwaltung des OGAW-Sondervermégens Derivate gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente gemaf § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
geman § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen Verordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch (DerivateV) nutzen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente sowie gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sonderver-
mogen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemafd § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen nur zu
einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des OGAW-Sondervermogens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sonderver-
mdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmen-
tanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).
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Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem
gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-Sonderver-
mdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flir das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifa-
che des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdorigen Vergleichsvermégens gemafR § 9 DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens
Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten hélt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifi-
zierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die Deri-
vateV beachten.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Sonstige Anlageinstrumente
geman § 198 KAGB anlegen.

1)

@)

®)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden;
in diesen Werten durfen jedoch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens anlegen.
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In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der In-
haber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten ange-
legt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Mafl3gabe von
§ 206 Abs. 2 KAGB tiberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der be-
treffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen miissen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehal-
tenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaRRgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gibersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination
der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstéande und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermodgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente wer-
den bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 % nicht beriicksichtigt. Die in den Abséatzen 2
bis 4 und Abséatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach Maf3gabe des 8 196 Abs. 1 KAGB
nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach
Maf3gabe des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 %
der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens,
das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegensténde im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB an-
gelegt ist, erwerben.

Die Gesellschaft darf nach MaflRgabe der §8§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdégens auf ein anderes be-
stehendes oder ein neues, dadurch gegrindetes OGAW-Sondervermégen oder einen EU-OGAW oder eine
OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermo-
gens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des Ver-
fahrens ergeben sich aus den §8 182 bis 191 KAGB.
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Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein OGAW ist. Ver-
schmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kdnnen dariiber hinaus gemaf den Vorgaben
des Art. 2 Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR? § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu tibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer ein-
schlieBlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpa-
pier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Gibersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemaf § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alter-
nativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens
in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Europaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Européaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4
Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den Besonde-
ren Anlagebedingungen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschéften fiur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der
Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der §8 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermégensge-
genstande fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngemar.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsge-
schéafte im Sinne von § 340b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen flr das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

Die Pensionsgeschéfte durfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensions-
geschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermdgens-
gegenstéande fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngemar.
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Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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)

®)

(4)

®)

Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

Die Anteile sind tbertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit
der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte tiber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem
Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde verbrieft.
Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fir das OGAW-Sondervermdégen in der Ver-
gangenheit effektive Stiicke ausgeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammel-
verwahrung bei einer der in § 97 Abs. 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke
mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Sammelurkunde
verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen
effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von
ihm zu benennendes und fir ihn gefuhrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. De-
zember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Abs. 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kdnnen
jederzeit in eine Sammelurkunde tberflihrt werden.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die
Besonderen Anlagebedingungen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und ge-
halten werden durfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Ruicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet,
die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen.
Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal § 98 Abs. 2 KAGB auszusetzen,
wenn aufRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien tber die Aussetzung gemaf Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu un-
terrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.
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Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW -
Sondervermdgen gehérenden Vermdgensgegenstande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Ver-
bindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemal 8§ 16 Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermo-
gensgegenstande erfolgt gemafl 8§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls abzliglich eines in den Beson-
deren Anlagebedingungen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des An-
teilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen
nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. Soweit in den Besonderen Anlagebedingun-
gen nichts weiteres bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kénnen, genannt. Fir Vergitun-
genim Sinne von Satz 1 ist in den Besonderen Anlagebedingungen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode,
in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

1)

)

®)

(4)

®)

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR 8 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht ge-
maf § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen oder das OGAW-Sondervermégen wahrend des Geschéftsjahres auf ein
anderes OGAW-Sondervermégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital oder ei-
nen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Ab-
wicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.
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Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.
Die Anleger sind Uiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers un-
verzlglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu ver-
walten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verflgungsrecht Giber das OGAW-Sonderver-
mdogen auf die Verwahrstelle iber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwick-
lung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwen-
dungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von
der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens nach MaRRgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber das OGAW-Sondervermdégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziglich mittels
eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach inrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermégen wechseln. Der Wechsel bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundséatze des OGAW-Sondervermdgens betreffen, bedirfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenidnderungen im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsétze des OGAW-Sondervermogens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information iiber
ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers
geman § 163 Abs. 4 KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten friilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung.
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Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéaltnisses zwischen den Anlegern und der UNIVERSAL-INVESTMENT-GE-
SELLSCHAFT MBH?5, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft‘ genannt) fiir das von der Gesell-
schaft verwaltete Sondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie

nova Steady HealthCare

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen
Anlagebedingungen® gelten.

15 Das Verwaltungsrecht fiir das OGAW-Sondervermégen ist mit Wirkung zum 01. Januar 2020 von der UNIVERSAL-
INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH auf die Axxion S.A. (Grevenmacher, Luxemburg) Ubertragen worden.
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Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermégensgegenstande erwerben:

1
2
3
4.
5
6

Wertpapiere gemaf 8 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente gemanR § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile gemanR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Derivate gemaR § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéafte gemaR den §§ 13 und 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden
nicht abgeschlossen.

@)
)

®)

(4)

®)

(6)

Das OGAW-Sondervermdgen darf vollstandig aus Wertpapieren gemaR § 1 Nr. 1 bestehen.

Das OGAW-Sondervermégen setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien von Unternehmen zusammen, deren Ta-
tigkeitsschwerpunkt dem Bereich Gesundheit zuzuordnen ist. Ausgeschlossen davon sind jedoch Aktien von Un-
ternehmen, die in die Subindustrie ,Biotechnologie” eingruppiert werden.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls, dass mehr als 50 % des
Wertes des Aktivwermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegen-
stande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 1, 3
und 4 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben
werden kdnnen (Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG). Dabei kénnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungs-
guoten von Ziel-Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen, beriicksichtigt werden.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens und nur nach
Mafgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen maglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tiber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach Maf3gabe des § 7 Satz 1 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.
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Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens dirfen in Investmentanteilen nach MaflRgabe des § 8 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile
entweder nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlan-
dischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an
EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten of-
fenen Investmentvermoégen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sondervermé-
gens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1
beschrankt. Die in 8 11 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberiihrt.

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

@)

)

®)

(4)

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des
Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der
Verwahrstellenvergiitung, der erfolgsabhéngigen Vergiitung, der Vergitung furr die Verwaltung von Derivate-Ge-
schaften und Sicherheiten fur Derivate-Geschafte, der Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausga-
beaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, Verwahrstellenvergitung, erfolgsabhangige Ver-
gltung, Vergitung fur die Verwaltung von Derivate-Geschéften und Sicherheiten fur Derivate-Geschéfte, Vertriebs-
gesellschaft, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wé&hrungskurssicherungsgeschéaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteil-
klasse ist zulassig. Fur Wéahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser
Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteil-
wertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermdogens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
Ausschittungen (einschlieflich der aus dem Fondsvermoégen ggf. abzufihrenden Steuern), die in Absatz 1 ge-
nannten Vergitungen und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, ggf. einschlieR3lich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstédnden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
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Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, flir das OGAW-Sonderver-
mdogen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufspros-
pekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Vergiitungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermégen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in
Hohe von bis zu einem Viertel aus 2,50 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht
der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verglitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Vergiitungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlageberatungs- oder Asset Ma-
nagement-Gesellschaft bedienen. Die Vergitung der Anlageberatungs- oder Asset-Management-Gesellschaft
wird von der Verwaltungsvergiitung gemaf Absatz 1 abgedeckt.

b) Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung von Derivate-Geschéaften und Sicherheiten fiir Derivate-Ge-
schéafte der Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall erhalten diese Dritten zusammen eine vierteljahrlich zahl-
bare Vergutung in H6he von bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Es steht der Gesellschatft frei, das OGAW-Sondervermdgen oder eine oder mehrere Anteilklas-
sen mit einer niedrigeren Vergutung zu belasten oder von der Belastung mit einer solchen Vergiitung abzuse-
hen. Diese Vergitungen werden von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft
dem OGAW-Sondervermdgen zusétzlich belastet. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilkasse im Verkaufspros-
pekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Vergitungen fur diese Dritten an.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergitung in Héhe von bis zu einem Viertel
aus 0,09 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungspe-
riode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fur das
OGAW-Sondervermdgen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung in Rechnung zu stel-
len oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufs-
prospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Abséatzen 1, 2 und 3 als Vergu-
tungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,69 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird, betragen.

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergitung in Héhe von bis zu 16 %
des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Ab-
rechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance tber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwert-
entwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung®“ genannt), je-
doch insgesamt hdchstens bis zu 20 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt
im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fiir die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Ver-
gleichsindex abgezogen werden.
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Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex
(Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmark-
entwicklung, nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung® genannt), so erhalt die Gesellschaft keine er-
folgsabhangige Vergitung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergltung bei Positiver Bench-
mark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro An-
teilwert errechnet und in die nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,Negativer Vortrag").
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Hoéchstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode
erhalt die Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergiitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage.
Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebe-
trag pro Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag“ vorgetragen. Ergibt
sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vor-
handene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformance-
betrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergitungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage
der jeweils fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt. Existieren fiir das OGAW -Sondervermé-
gen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle voran-
gegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteilwert (nach Abzug eines et-
waigen zu berlcksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die
néachste Abrechnungsperiode vorgetragen (,Positiver Vortrag“). Bei der jahrlichen Berechnung des Vergiitungsan-
spruchs werden sich aus Positiver Benchmark- Abweichung ergebende positive Betrédge aus den fiinf vorangegan-
genen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode begann am 1. Dezember 2015 und endete am 31. Dezember 2016. Im Falle der Auflegung neuer
Anteilklassen beginnt deren erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und endet —
sofern die Auflegung nicht zum 1. Januar erfolgt - am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird MSCI World Health Care NDR (EUR) festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte,
wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode'® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
gltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgel6st. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhangige Vergutung kann nur dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode Ubersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung®).

Es steht der Gesellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermdgen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine nied-
rigere erfolgsabhéangige Vergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergutung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht
die erhobene erfolgsabhangige Vergutung an.

(6) Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW -Sondervermo-
gens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstande im Ausland,;

16 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veroffent-
licht (www.bvi.de).
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b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Informationen tber
Fondsverschmelzungen und der Informationen iber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermo-
gens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonder-
vermogens erhobenen Ansprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdégens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlie3lich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die im Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermégensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknah-
meabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Rick-
nahme von Anteilen und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermdgen ge-
haltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fur Rechnung des OGAW -
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage
— unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauRerungsgewinne im OGAW -
Sondervermdgen anteilig wieder an.
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Bei ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres auf die
jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Beriicksichtigung des zuge-
hérigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VeraufRerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehdorigen Er-
tragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht libersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wie-
deranlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Zwischenaus-
schiittungen kdnnen fir einzelne Anteilklassen vorgesehen sein.

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember.
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